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Merkez Bankasr’ndan Ihtiyath
Durus Karari

TCMB faizi sabit tuttu, mesajin1 korudu. Merkez Bankasi
politika faizinde degisiklige gitmedi. Karar metninde ‘siki S =
durusun korunacag1 ve enflasyon goriiniimiine bagh olarak | ..

temkinli yaklagimin stirduirilecegi’ vurgulanda.

Rezerv artisa dondii : TCMB’nin 17 Nisan haftasina iligkin
verilerine gore, resmi rezerv varhiklar1 %2,1 artarak 174,5
milyar dolar seviyesine yiikseldi. Ayni donemde swap
kaynakli déviz yukiumlilikleri 20,7 milyar dolar olurken,
swap hari¢ net rezervler yaklasgitk 40 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti.

Orta Dogu’da gerilim yeniden yiikseldi: Hafta boyunca
bolgede artan tansiyon, enerji piyasalarina dogrudan
yansidi. Ozellikle arz tarafina iligkin risklerin éne ¢ikmasi,
petrol fiyatlarini yukari tasidi.

Petrol fiyatlarinda sert yiikselis : Brent petrol haftay:
yaklasik %10’a yakin artisla tamamladi. Bu hareket, kiiresel
enflasyon gelismeleri acisindan yeniden yukari yonla
riskleri gindeme getirdi.

BIST 100 endeksi haftay1 hafif diisiisle tamamlada.

Tahvil Faizleri Yuksek Seviyede
13 Subat - 24 Nisan déneminde tahvil faizleri tiim vadelerde
yukselirken, artisin Ozellikle orta vadede (5 yil) yogunlastigl
.. goruldu. 2 yillik tahvil faizi 33,15’ten 36,98’e (+3,83 puan), 5 yillik
™ tahvil faizi 30,57’den 34,64’ (+4,07 puan) ve 10 yillik tahvil faizi
. 27,92°den 31,00’e (+3,08 puan) ytiikseldi.
ABD-Israil-fran gerilimi sirasinda kisa vadeli faizlerde sert

hareketler dikkat ¢ekerken, 2 yillik tahvil %44,70, 5 yillik tahvil
%40,02 ve 10 y1llik tahvil %35,27 seviyelerine kadar yiikseldi.
Genel olarak bu tablo bize kisa ve orta vadede finansal kosullarin
siki kaldigini, ancak uzun vadeli faiz beklentilerinde ise heniiz
belirgin bir bozulma olmadigini gosteriyor.

Altin geriledi, piyasa panik fiyatlamadi: Artan jeopolitik risklere ragmen ons altin haftay:
yaklasik %1,8 dusugsle tamamladi. Bu da piyasalarda belirgin bir panik havasi olusmadigini
gosteriyor.

ABD borsalarinda ayrisma dikkat cekti : S&P 500 haftay1 yaklasik %0,8 yiikselisle tamamlarken,
Nasdaq 100 %2,6 artisla pozitif ayristi. Buna karsilik Dow Jones Industrial Average haftay: yaklasik
%0,4 dusugle tamamladi. Bu tablo kuresel piyasalarda risk istahinin agirhkli olarak savastan
teknoloji hisseleri tizerinden suirdiigiine isaret ediyor.
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Finansal kosullar gevsemiyor,
maliyet baskis1 one cikiyor

Kisa ve orta vadeli tahvillerde gorilen artig, finansman
maliyetlerinin agagl gelmedigini net sekilde ortaya koyuyor.
Buna ragmen kur tarafinda daha smurhh bir hareket
goriilmesi, piyasada sert bir bozulmadan ziyade kontrollii bir
dengelenmeye isaret ediyor.

‘g

Petrol tarafindaki artig, maliyetler Uzerinden enflasyon
baskisin1 yeniden giindeme getiriyor. Kiiresel piyasalarda ise
daha dengeli bir gérinum var; altindaki geri ¢cekilme ve ABD
borsalarindaki ayrigsma, risk istahinin tamamen ortadan
kalkmadigini gosteriyor.

f Bu tablo bize ne soyluyor?

« Faiz tarafi: Kisa ve orta vadede yukar:1 yon devam ediyor

« Likidite: Finansmana erisim kolay degil, maliyetler yiiksek

» Kur: Kur tarafinda sert hareket yok, ancak yukar: yén korunuyor
« Maliyet: Petrol artigl, iiretim ve lojistik maliyetlerini yukari itiyor
« Kiresel goriiniim: Panik yok, ancak temkinli hava suriyor

o Stratejik Oncelik Degismiyor:
» Nakit akis1 oncelik olmaya devam ediyor
« Finansman maliyetleri yakindan izlenmeli
« Kur riski aktif yonetilmeli
» Maliyet tarafinda temkin korunmali

@'ﬁ%ﬁ Haftalik Karsilastirmali Piyasa Verileri

Gosterge 20 Nisan 2026 ;| 24 Nisan 2026 Degisim
BIST 100 14.484 14.409 ¥ %052
Dolar/TL 44.87 44.99 T %027
EurolTL 52,89 52,74 ¥ %028
Gram Altin (TL) 6.959 6.812 ¥ w2u
Ons Altin ($) 4.828 4.740 § %182
Brent Petrol ($) 95,48 105,33 ‘t %9,85
2Y Tahvil (%) 36,31 40,92 4 +4,61puan
CDS (5Y, bp) 228,39 234,16 A +5,77puan

Kaynak: investing.com
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Kisa vadede piyasanin yonu bu
uc bashikta netlesecek

Faizlerde geri cekilme olacak mi? : Tahvil tarafindaki
yukselis sonrasi piyasada ilk izlenecek alan faizlerin yoni
olacak.

Petrol fiyatlar1 bu seviyelerde kalacak mi1? : Enerji
tarafindaki hareket, maliyet ve enflasyon beklentileri
acisindan belirleyici olacak.

Kurda mevcut denge korunacak mi? :Faizlerdeki ytiikselise
ragmen kur tarafinda smmirlh hareket gorilmesi dikkat
cekiyor. Bu dengenin suiriip sirmeyecegi yakindan izlenecek.

%ﬁ Diinya
Kiiresel tarafta ise benzer bir yon arayisi var

Altinda yon netlesecek mi? : Son haftadaki diisiis sonrasi altin tarafinda yeniden yukar1 yonli bir
hareket olup olmayacag izlenecek. Ozellikle jeopolitik gelismeler bu tarafta belirleyici olacak.

ABD bhorsalarinda yiikselis devam edecek mi? : Teknoloji hisseleri 6nciiliiglinde gelen yiikselisin
stirtip siirmeyecegi 6nemli olacak. Ozellikle endeksler arasi ayrismanin devam edip etmeyecegi
takip edilecek.

Kevin Warsh’in olas1 Fed baskanligi faiz indirimlerinin zamanlamasina iligkin beklentileri
yeniden giindeme getirdi.

@ One Cikan Bashklar

» Tahvil faizlerinde yon degisecek mi?

Son haftalardaki ytikselis sonrasi faiz tarafinda geri cekilme olup olmayacagi izlenecek.
 Petrol fiyatlari kalic1 olacak mi?

Enerji fiyatlarindaki artisin seyri maliyet ve enflasyon beklentileri acisindan belirleyici olacak.
o Altin yeniden yiikselise gececek mi?

Son diisusun ardindan giivenli liman talebinde toparlanma olup olmayacag takip edilecek.
o ABD horsalarinda ayrisma siirecek mi?

Teknoloji hisselerindeki giiclii gériinimiin devam edip etmeyecegi izlenecek.

Piyasa yon ariyor, cevaplar bu bashklarda netlesecek.
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