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HAFTALIK FINANSAL GORUNUM

Politika Faizinde 300 baz

puanlik artis fiyatlaniyor

TCMB 22 nisanda yapilacak PPK toplantisinda artan
enflasyon baskilarina kars: politika faizini 300 puan artigla
mevcut fonlama diizeyi olan %40'a ¢cikarmasi bekleniyor.

Borsa Istanbul giiclii bir haftay1 tamamladi: BIST 100
haftayr %7'nin tizerinde primle kapatarak yukselis trendini
surdurdu.

Faizlerde geri cekilme : 2 ve 10 yilhik gdsterge tahvil
faizlerinde belirgin bir diistis gozlendi.

Kur tarafi yatay kaldi: Dolar/TL haftay1 neredeyse
degismeden kapatirken, Euro/TL’de yikselis 6ne ¢ikt.

TCMB rezervleri artis gosterdi: Briit rezervler 160 milyar
dolarin Uzerine ¢ikarak toparlanma sinyali verdi.

Euro’nun pozitif ayrismasi: EUR/USD paritesindeki
guclenme, TL Kkarsisinda Euro'nun daha hizli deger
kazanmasina neden oldu.

Risk primi geriledi: CDS’de belirgin diisis, Turkiye algisinda
kisa vadeli iyilesmeye isaret etti.

Genel Sanayi Resmi
PMI — daralma devam ediyor (47,9 ile 50 esik altinda)
Giiven — zayif ama dipten toparlaniyor (100 altinda)
Kapasite — tam dolu degil (%75 seviyesinde / aylik yatay)
Elektrik tiketimi — stabil (giinliik iiretim dalgali)
OSB — sektorel ayrisma belirgin (ihracat odakh sektorler

glcli, emek yogun sektdrler zayif)
Oncii veriler imalat sektériinde daralmanin surdigunt, ancak
dipten sinirh bir stabilizasyon strecinin bagladigini gésteriyor.

ABD verileri piyasanin odaginda: Enflasyon (TUFE) ve PCE verileri, Fed’in faiz patikasina yonelik
beklentiler acisindan kritik oldu.

Fed belirsizligi siiriiyor: Siki para politikasinin devam edebilecegi beklentisi, kiiresel risk istahini
sinirliyor.

Altin giiclii seyrini koruyor: Ons altin haftay: yiikselisle tamamladi; giivenli liman talebi devam
ediyor.

Petrolde sert geri cekilme : Brent petrol fiyatlar: haftalik bazda ¢ift haneli diistis gosterdi.

Enflasyon beklentileri yeniden sekilleniyor: Enerji fiyatlarindaki dists, kisa vadeli enflasyon
baskisini sinirlayabilir.
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Bu hafta finansal piyasalar, “risk istahi artarken
guvenin tam olusmadig1” bir denge alaninda
fiyatlandi

Borsa Istanbul’da giiclii yiikselis devam ederken, BIST100 haftay1 %7'nin tizerinde artisla kapatti.
Bu hareket, 6zellikle yerli yatirimci ilgisi ve segici yabanci girisleriyle desteklendi.

Kur tarafinda dolar/TL yatay seyrederken, Euro/TL’de yiikselis dikkat cekti. Bu hareketin ana
nedeni kurdan ziyade parite etkisi oldu ve kur sepetinde yukari yonli baski yaratt.

Faiz tarafinda 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinde geri cekilme goriiliirken, CDS’in diigsmesi Turkiye risk
algisinda kisa vadeli iyilesmeye isaret etti. Ancak bu iyilesme, yabanci tahvil cikigi ile birlikte
degerlendirildiginde heniiz kalic1 bir giiven trendine dontiismiis degil.

Emtia tarafinda ise ayrigsma belirginlesti. Brent petrol fiyatlarindaki sert diisiis enflasyon acisindan
rahatlatic1 bir unsur olurken, ons altindaki yiikselis kuresel belirsizliklerin sirdigini gosterdi.
Gram altindaki artis ise buiyuk olciide ons kaynakli gerceklesti.

& CFO Perspektifi

o Likidite kosullar1 kisa vadede destekleyici

 Risk primi diigse de given kanal hentiz tam acilmis degil
« Portfoy akimlarinda secici yabanci davranig: belirleyici

» Kur stabil, ancak parite kaynakl sepet baskis1 izlenmeli

« Emtia ¢ift yonlu risk tiretmeye devam ediyor.

@'ﬁ'ﬁﬁ Haftalik Karsilastirmal Piyasa Verileri

Gosterge 6 Nisan 2026 10 Nisan 2026 Degisim
BIST 100 13.112 14.073 | %7,3
Dolar/TL 44,58 44,56 — %0,0
Euro/TL 51,36 52,12 1 %15
Gram Altin (TL) 6.700 6.820 W %1,8
Ons Altin ($) 4.676 4.766 1 %19
Brent Petrol ($) 109 95,9 1%12,0
2Y Tahvil (%) 41,10 39,72 1-138 bp
CDS (5Y, bp) 289 240 L-29bp
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