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HAFTALIK FINANSAL GORUNUM

Haftanin ana belirleyicisi: Orta
Dogu gerilimi

ABD-Israil ile Iran arasindaki gerilim ve Hiirmiiz Bogazr'na
yonelik kisitlamalar, hafta boyunca kiiresel piyasalarin ana
belirleyicisi oldu. Haftanin ikinci yarisinda ategkes ve gegici
normallesme sinyalleriyle petrol fiyatlarinda sert geri
cekilme yasanirken, risk istahi yeniden glic kazandi.

Borsa istanbul giiclii yiikseldi: BIST100 haftayr %3,65
artisla tamamladi. Bu performans, 6&zellikle finansal
kosullardaki gevseme ve yerli yatirimci talebiyle desteklendi.

Faizlerde sert geri cekilme: 2 yillik tahvil faizi 39,75’ten
36,17’ye gerileyerek haftanin en kritik makro hareketini
olusturdu. Bu dusus, likidite kosullarinda belirgin bir
rahatlamaya isaret etti.

Kur tarafinda kontrollii yiikselis: USD/TL ve EUR/TL’de

sinirli yukar: hareket devam etti. Bu durum, makro risklerin
tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.

Risk primi yatay kaldi: CDS tarafinda belirgin bir iyilesme
gorilmemesi, yabanci yatirimci giveninin heniiz tam
olusmadigini ortaya koyuyor.

D1s Denge ve Finansman Gostergeleri

Cari acik — yilliklandirilmig ~32,9 milyar $ seviyesinde
Dis ticaret acig1 — yillik ~85-90 milyar $ bandinda
Enerji fiyatlar1 — temel belirleyici olmaya devam ediyor
Finansman — portfoy akimlarina bagimli yap1 stiriiyor

Rezervler = ~165 milyar $, toparlanma var ancak
kompozisyon kirilgan
Cari denge gorunumi, Tirkiye ekonomisinde dis finansman
ihtiyacinin surdiguni ve kur tizerindeki yapisal baskinin devam
ettigini gosteriyor.

%ﬁ Diinya
Jeopolitik riskler piyasanin ana belirleyicisi oldu: Orta Dogu’daki gerilim ve 6zellikle Hiirmiiz

Bogazrna yonelik riskler, enerji fiyatlar1 ve piyasa yonu tizerinde belirleyici oldu. Kiresel arzin
yaklasik %20’sinin bu hat tizerinden gectigi disiinildiginde, etkisi oldukc¢a yuksek.

Petrol fiyatlarinda geri cekilme: Haftanin ikinci yarisinda normallesme sinyalleriyle Brent petrol
90 dolar seviyesine geriledi ve kuresel risk istahini destekledi.

Kuresel borsalarda giiclii toparlanma: ABD ve global hisse piyasalar1 haftay1 giiclu yiikselisle
kapatti, baz1 endekslerde rekor seviyeler goruldi.
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Piyasalar yukseliyor, ama guven |
henuz olusmus degil

Faizlerdeki sert gerileme, finansal kosullar1 belirgin sekilde
gevseterek BIST’te gucli yukselisi destekledi. Ancak ayni
dénemde CDS’in yatay kalmasi ve altin fiyatlarinin
yikselmesi, yatirnmci giiveninin heniiz tam anlamiyla

olusmadigini gosteriyor.
Kur tarafindaki kontrolli yikselis de bu tabloyu desteklp

nitelikte: piyasa rahathiyor, ancak risk algis1 tamamg
ortadan kalkmis degil..

Bu nedenle mevcut gorinum: likidite kaynakh bir iyilesme
var, ancak bu iyilesme giiven temelli degil.

f CFO Perspektifi

- Finansal kosullar gevsiyor: Faizlerdeki sert geri ¢ekilme, kisa vadede likiditeyi destekleyerek
finansman tarafinda gecici bir rahatlama alani olusturuyor.
« Risk primi iyilesmesi sinirli: CDS tarafindaki yatay seyir, dis yatirime1 giiveninin hentiz kalici
sekilde giliclenmedigini gosteriyor.
« Kur tarafi izlenmeli: Kontrolli ytkselis egilimi, maliyet ve fiyatlama tarafinda dikkat
gerektiriyor.
- Emtia etkisi cift yonlii: Petrol fiyatlarindaki diisiis maliyetler acisindan olumlu, ancak altin
fiyatlarindaki yiikselis kiiresel belirsizliklerin stirdiigline isaret ediyor.
» Stratejik 6ncelik degismiyor:
o Nakit akig1 yonetimi
o Kur riski kontroli
o Bitcelerin gozde gecirlmesi
konular1 6numiizdeki donemde kritik olmaya devam ediyor.

@q]q,ﬁ Haftalik Karsilastirmali Piyasa Verileri

Gosterge 13 Nisan 2026 | 17 Nisan 2026 Degisim
BIST 100 14.073 14.587 4 %365
Dolar/TL 44,61 44,85 T %0,54
EurolTL 52,28 52,76 4 %0,91
Gram Altin (TL) 6.808 6.968 4 %235
Ons Altin ($) 4.787 4.879 T %193
Brent Petrol ($) 95,2 90,38 ¥ 5,1
2Y Tahvil (%) 39,75 36.17 & -358 bp
CDS (5Y, bp) 235,55 236,94 J 1,390p

Kaynak: investing.com
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Yeni haftada faiz hareketi ana
belirleyici olacak

Faiz hareketi ana belirleyici olacak: Tahvil faizlerindeki
sert dusus sonrasi bu trendin kalicihigr kritik. Kalic1 olmasi
durumunda finansal kosullarda ek gevseme gorulebilir.

Kur tarafinda yukari yonlii risk siiriiyor: Dis denge ve
finansman ihtiyaci, TL tUzerinde kontrolli deger kaybi
baskisini devam ettiriyor.

Yabanci yatirimci davranisi belirleyici: CDS’te kalic1 dusts
gorulmeden tahvil tarafina gucli yabanci  girisi
beklenmemeli gerektigini diigintyorum.

Risk priminde smnirh iyilesme : Faiz disiisi piyasayl
desteklerken, risk primi tarafinda sinirh iyilesme dikkat
cekti.

%ﬁ Diinya
Jeopolitik gelismeler fiyatlamay1 yonlendirmeye devam edecek: Orta Dogu kaynaklh haber akisi,
ozellikle enerji fiyatlar: tizerinden piyasa yonunu belirlemeye devam edecek.

Petrol fiyatlar1 kritik esik olmaya devam ediyor: 90 dolar alt1 seviyeler enflasyon acisindan
destekleyici olurken, yukar:1 yonli hareketler risk olusturabilir.

Merkez bankalar1 temkinli kalacak: Enflasyon riskleri nedeniyle faiz indirim beklentileri
oOtelenebilir.

Kuresel biiyume baski altinda: IMF, gectigmiz hafta enerji soku ve jeopolitik riskler nedeniyle
2026 kiiresel biiyiime beklentisini asag1 cekti. IMF revizyonlari sonrasi biiylime gorinimi zayif
kalmaya devam ediyor.

@ One Cikan Bashklar

« Oniimiizdeki haftalarda piyasada ii¢c konu éne ¢cikacak:
o Faizlerdeki diisiis siirecek mi?
o Petrol fiyatlari nereye gidecek?
o Yabanci yatirimel geri donecek mi?

Sonuc olarak genel goriiniime baktigimzda piyasanin biraz rahatlamis oldugunu goriiyoruz,
ancak halen riskler tamamen ortadan kalkmis degil.
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