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Doviz Kazandirici Faaliyetlere
Guclu Vergi Tesviki

Hafta icinde aciklanan yeni ekonomi paketi, dogrudan
ihracat ve doviz kazandiric1 faaliyetleri artirmaya
odaklandi. Pakette 6ne ¢ikan baghklar:

Hizmet ihracatina %100 vergi indirimi : Yurt disina
verilen hizmetlerden elde edilen kazancglarda indirim
orani, gelirin Turkiye’ye getirilmesi sartiyla %80’den
%100’e ¢ikarihyor.

Transit ticarette vergi muafiyeti : Transit ticaret ve yurt
dis1 aracilik faaliyetlerinden elde edilen kazanclarda
indirim orani %100’e cikariliyor. Yani bu gelirler icin
kurumlar vergisi alinmamasi hedefleniyor.

fhracatcilara kurumlar vergisi indirimi: Mevcut %20
seviyesindeki kurumlar vergisi: imalatci-ihracatgilar icin
%9’a, Diger ihracatgilar icin %14’e disuruliyor.

istanbul Finans Merkezi odakh tegvikler: Kiiresel
sirketlerin Turkiye’den yonetilecek operasyonlarindan
elde edilen kazanclara uzun vadeli vergi avantajlari
saglanmasi planlaniyor.

Bu adimlar orta vadeye yonelik olup, kisa vadede
piyasada yonii faiz ve risk gostergeleri belirliyor.

N Korfez Fonlarinda Hiz Kesme Sinyali

iran savasiyla birlikte Korfez tilkelerinin sahip oldugu devlet
varlik fonlarinda temkinli bir durus éne ¢ikiyor. Bu fonlarin
toplam buyukligu yaklasik 5 trilyon dolar seviyesinde olup,
kiiresel SWF varliklarinin yaklasik %35-40’1in1 olusturuyor. Bu
fonlar; ABD’de teknoloji, yapay zeka ve altyapi, Avrupa’da
enerji, liman ve lojistik; Asya’da ise bliiylime odakli yatirimlara
yoOneliyor.
. One gikan korfez fonlar:

« Abu Dhabi Investment Authority (ADIA): ~1.1-1.2 trilyon $

o Public Investment Fund (PIF): ~1.1 trilyon $§

« Qatar Investment Authority (QIA): ~500-600 milyar $

o Mubadala Investment Company: ~300-400 milyar $

o Abu Dhabi Dev.Holding Company: ~200+ milyar $
Jeopolitik risk artisi, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve bdlge
ulkelerindeki buiyiik olcekli projeler nedeniyle, korfez
fonlarinin yeni yatirimlarda daha secici ve ice doniik bir
efilim sergilemesi bekleniyor. Bu egilim, Tirkiye gibi
gelismekte olan piyasalar agisindan dis finansman akisinin
hizinda yavaslama riskini de beraberinde getiriyor.
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Faiz ve risk gostergeleri yukari
yonlu

Hafta boyunca piyasalarda o6zellikle faiz ve risk
gostergelerinde yukar1 yon dikkat ¢ekiyor. 2
BIST 100’de geri cekilme: haftay1 yaklasik %1 diisiisle &
tamamlarken, bazi hisselerde sinirli toparlanma gortlse de
genel gortunim zayif kaldi.

Tahvil faizlerinde yiikselis: Kisa vadeli tahviller §
onculigiunde faizlerde yukar: yon devam etti.

Kurda kontrollii yiikselis: Dolar/TL ve Euro/TL haftayr s
sinirh artiglarla tamamlad.
Petrol fiyatlarinda giiclu artis: Petrol fiyatlarindaki yukar:
yon, maliyet tarafindaki riskleri yeniden giindeme tasidi.
Altinda smnirh geri cekilme: Altin fiyatlar1 haftay1 asagi B
yonli tamamladi. 4.640 seviyesi destek olarak izlenirken,
5.000 seviyesi yukarida psikolojik direng olarak dne ¢ikiyor. |
CDS’te yiikselis: Tiurkiye’nin 5 yilhik CDS’i haftay1 250 baz
puana yaklasarak tamamladi.

B .
& 9 Dunya

ABD-iran gériigmelerinde ilerleme yok: ABD-iran hattinda ateskes sonrasi yiriitiilen
gorusmelerde somut bir ilerleme goriilmezken, niikleer program ve Hirmiz Bogazi gibi kritik
baghiklarda anlagmazlik siiriiyor. Bu belirsizlik petrol fiyatlarini yukarida tutarken, piyasalarda
temkinli durugsun devam etmesine neden oluyor.

Altinda smmirhh geri cekilme: Artan jeopolitik risklere ragmen ons altinda haftalik bazda
yaklasik %1-2 arasi dusus gorildi. Bu hareket faiz ve enflasyon beklentilerinin daha baskin
oldugunu gosteriyor.

Fed beklentileri altin1 baskiliyor: Petrol fiyatlarindaki yukselisin enflasyon beklentilerini
artirmasi, faizlerin daha uzun siire yiksek kalacagl beklentisini giiclendiriyor. Giicli dolar ve
yukselen tahvil faizleri de altin tizerindeki baskiy1 artiriyor.

Piyasalar Fed’in faiz indirim beklentilerini 6telemeye basladi: Yilin ilk faiz indiriminin daha
gec bir doneme kayacag fiyatlanirken, bu durum altin tizerindeki baskiy1 artiriyor.

ABD borsalarinda ayrisma: Nasdaq 100 vadeli islemler yaklasik %0,6 artigla haftayl
tamamlarken, teknoloji hisseleri pozitif ayristi. Buna karsilik Dow Jones yaklasik %1,0 yikselisle
daha sinirh bir performans gosteriyor.
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pivasa sexceniveri | |

Faiz, petrol ve kurda yon yukari

Faizlerde hizli geri cekilme zor: Yikselen CDS ve petrol
fiyatlarn dikkate alindiginda, tahvil faizlerinde kisa vadede
asag1 yonun sinirh kalmasi bekleniyor.

Petrol yiiksek kalmaya devam edebilir: ABD-iran hattinda
¢6zim olmamasl, riskin siirmesine neden olabilir. Goldman
Sachs, brent petrol icin beklentisini yukari revize ederek
2026’n1n son ceyreginde 90 dolar seviyesini igaret etti.

Kurda yukar:1 baski siirebilir: Faizlerdeki yiiksek seviye
kurda ani hareketi sinirlasa da, risk primindeki artig yukari
yonlu baskiyl canli tutuyor.

@ CFO’nun Notu

Bu tablo, sirketler acisindan maliyet ve finansman tarafinda temkinli kalinmasi gereken bir
doneme isaret ediyor. Piyasada para hala pahali ve krediye erisim kosullar1 siki. CDS’teki yukari
yon ise dis finansman maliyetlerinin de yukar1 yonli risk tasidigini gosteriyor. Mevcut faiz
seviyesi, kisa vadede finansmana erigimi belirgin sekilde zorlastiriyor. Petrol fiyatlarindaki sert
yukselis, tiretim ve lojistik maliyetlerini yeniden yukar1 itiyor.

Bu donemde 6ne cikan finansal éncelikler:
« Nakit akis1 6nceligini koruyor
« Finansman maliyetleri yakindan izlenmeli
« Kisa vadeli borclanma planlar1 dikkatli yapilmali
» Maliyet tarafinda temkinli durus stirdiiriilmeli
» Nakit pozisyonu giicli tutulmali, finansal esneklik korunmali

Piyasa kisa vadede rahatlamaktan cok, riskleri dengelemeye calisiyor.

ﬂ'ﬁ'ﬁﬁ Haftalik Karsilastirmal Piyasa Verileri

Gosterge 27 Nisan 2026 : 30 Nisan 2026 Degisim
BIST 100 14.594 14.443 ¥ %104
Dolar/TL 45.04 45.19 T %033
EurolTL 52,79 53.01 T %0,43
Gram Altin (TL) 6.794 6.716 ¥ %115
Ons Altin ($) 4.694 4.646 J %101
Brent Petrol ($) 108.23 114.01 4 %578
2Y Tahvil (%) 37,02 37,81 4 +0,79puan
CDS (5Y, bp) 238,62 249,72 4 +11,1puan
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